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LE REGIME CADRE NOTIFIE D’AIDE EN CAPITAL INVESTISSEMENT n°N629-2007 (3 VOLETS)

Base juridique :
= base juridique nationale : articles L1511-2, L.2253-1, L3231-6 et L4211-1 du Code général des collectivités
territoriales.
= base juridique communautaire : décisions de la Commission européenne du 13 juillet 2009 et du 30 mars
2011 (régime N415-2010 modifiant le régime N629-2007).
La décision de la Commission européenne est consultable sur le site internet de la DATAR & 1’adresse suivante :

http://www.datar.gouv.fr/IMG/pdf/C_ 2009 5529final du_13juil09.pdf

Durée du régime :
= Ce régime a vocation a s’appliquer jusqu’au 31 décembre 2015. Les interventions publiques dans les fonds
de capital-investissement peuvent étre opérées jusqu’au 31 décembre 2013. Seules les décisions
d’intervention des fonds de capital-investissement dans le capital des PME peuvent étre prises jusqu’au 31
décembre 2015.

1¥ VOLET : LE FONDS DE CO-INVESTISSEMENT REGIONAL :

Ce dispositif a pour but de d’offrir un effet de levier aux véhicules d’investissement pour accroitre I’offre en fonds
propres aux entreprises. Les dispositifs de co-investissement associent un fonds de co-investissement
intégralement public qui peut étre financé par le fonds de participation de I’initiative communautaire JEREMIE -
dans le cadre des programmes opérationnels régionaux cofinancés par le FEDER - et un ou plusieurs véhicules
décisionnels (sociétés ou fonds d’investissement) co-investisseurs majoritairement privées. Le fonds de co-
investissement et 1’investisseur prennent des participations selon Ies régles du « pari passu ».

* Les bénéficiaires des interventions :

- les investisseurs (actionnaires ou souscripteurs de parts de fonds commun de placement)

= les actionnaires ou souscripteurs du fonds de co-investissement public et du véhicule décisionnel
(société ou fonds d’investissement) interviennent dans les mémes conditions. Ils partagent les mémes
risques de sous-estimation ¢t de surestimation, les mémes possibilités de rémunération et sont placés au
méme niveau de subordination.
Ces dispositions sont énoncées dans une convention écrite entre le fonds de co-investissement et le
véhicule décisionnel.

- Le fonds d’investissement / véhicule d’investissement décisionnel :

1l existe principalement deux types de fonds d’investissement :

= Les fonds communs de placements 4 risque {FCPR) : ce sont des copropriétés de valeurs mobiliéres
ne disposant pas de personnalité morale. Ils sont donc gérés par une société de gestion qui agit au nom
et pour le compte du FCPR.

= Les sociétés de capital risque (SCR) : ces sociétés par action ont pour objet social la gestion d’un
portefeuille de valeurs mobiliéres non cotées pour an moins 50% de leur actif net. Les actionnaires sont
les investisseurs susnommeés.

- Les gestionnaires de fonds :
= Les investisseurs ou gestionnaires du fonds de co-investissement peuvent :
o Soit décider de confier la gestion du fonds de co-investissement public 4 un gestionnaire ; dans
ce cas ils procéderont a la sélection d’un intermédiaire financier (société de gestion de fonds,
SCR ou GIE de gestion de fonds) par le biais d’un appel a manifestation d’intérét (AMI); le
fonds de co-investissement public délégue le cas échéant I’instruction des dossiers a la société
gestionnaire.
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=  Cet AMI peut étre complété par une procédure de « due diligence » qui permettra
de vérifier la viabilité économique et financiére du projet, la qualité de 1’équipe, les
engagements financiers des investisseurs privés dans le fonds.
= (Ces gestionnaires de fonds sont juridiquement distincts des investisseurs publics
présents dans le fonds de co-investissement.
* Dans cette hypothése, les co-investisseurs privés n’auront pas obligatoirement a étre
sélectionnés par AML
o Soit laisser la société dans laquelle est hébergé le fonds de co-investissement en assurer la
gestion ; dans cette hypothése, les co-investisseurs privés devront étre présélectionnés par
AML

=> Le gestionnaire de fonds, dans le cadre de I’initiative JEREMIE, peut procéder a un seul appel 4 manifestation
d’intérét afin de sélectionner a la fois le gestionnaire du véhicule décisionnel et le gestionnaire du fonds de co-
investissement.

La procédure de « due diligence » correspond 3 un mode de sélection du gestionnaire du fonds qui repose
notamment sur les critéres suivants :

adhésion aux régles de déontologie et de confidentialité de la profession,

agrément AMF pour les Sociétés de gestion habilitant & la gestion de FCP,

viabilité économique du projet de fonds,

gestion des relations contractuelles avec les partenaires co-investisseurs,

indépendance et qualité professionnelle de I’équipe (compétence et adéquation sur les objectifs de la politique
d'investissement),

bonne gestion des véhicules d’investissement (track record — revue de portefeuille)

tenue de documentation juridique, comptable et administrative,

capacité a préparer, conseiller, informer le conseil d'administration et l'assemblée géncrale dans son
fonctionnement et ses décisions,

audit du processus d’analyse des opérateurs financiers co-investisseurs validant leur viabilité¢ économique et
financiére, leur processus d'analyse des cibles fondée sur une décision d’investissement motivée par la
recherche d’un profit,

décomposition des cofits de gestion correspondant aux commissions de gestion,

gestion des conflits d'intérét et des régles de co-investissement avec les véhicules financiers sous gestion,
capacité d'audit des risques financiers, juridiques et fiscaux des projets cibles et des structures d'investissement,
capacité de contrble d'origine des fonds (procédure de lutte anti-blanchiment d'argent),

aptitude a établir les procédures relatives aux exigences réglementaires du FEDER en vigueur, en particulier le
respect d’une piste d’audit suffisante conformément aux articles 15 du Réglement (CE) n°1828/2006) et 71 du
Réglement (CE) n°1083/2006,

contrdle de I’information envers les PME de I’intervention du FEDER et respect de 1’intégration d’une clause a
cet effet dans chaque Convention (pacte d’actionnaire),

engagement & respecter et faire respecter l'obligation de publicité, conformément aux dispositions du
Réglement (CE) n°1828/2006 et de la circulaire du Premier ministre du 12 février 2007,

capacité i assister et collecter des informations nécessaires 3 I'Autorité de Gestion déléguée (la Région ) ou &
I'Autorité de Gestion pour se conformer aux dispositions communautaires relatives aux aides d'Etat,

capacité 4 gérer une communication interne et externe,

gestion des garanties Oséo,

procédure de gestion des contentieux (issu du portefeuille ou des conventions partenaires),

tenue de documentation de fin d'exercice, de rapport d'activité, de rapport de gestion, de reporting, de
prévisionnel.

- Les entreprises dans lesquelles les investissements sont réalisés :
= Les entreprises éligibles sont exclusivement des PME non cotées en Bourse, de tous secteurs d’activités
et répondant 2 la définition communautaire.
= Stade d’intervention du fonds dans les entreprises :
o Le fonds peut intervenir dans les petites entreprises en phase d’amorgage, de démarrage et
d’expansion sur I’ensemble du territoire national.
o Le fonds peut intervenir dans les moyennes entreprises en phase d’amorgage et de démarrage
dans les zones non assistées et en phase d’expansion dans les zones assistées.
o Il ne peut intervenir sur des opérations de transmission d’entreprise (LBO).
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* Montant de capital :
= Le montant du capital investi dans les entreprises initialement limité 3 1,5 M€ par entreprise a été porté
A 2,5 M€ maximum par entreprise et par an par la décision modificative n°N415-2010 du 30 mars
2010.

* Secteurs exclus du dispositif :
Les entreprises suivantes sont exclues du dispositif de fonds de co-investissement régional :
Les entreprises en difficulté au sens des lignes directrices communautaires du 1% octobre 2004,
Les entreprises du secteur de la construction navale,
Les entreprises du secteur de ’industrie houillére,
Les entreprises du secteur de la sidérurgie.
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* Gestion du fonds de co-investissement:

- Gestion commerciale des interventions du fonds :

= Le gestionnaire du fonds de participation JEREMIE ou du fonds de co-investissement ne doit pas
exercer d’influence déterminante sur les décisions d’investissement ou sur les interventions des
sociétés de gestion. Cela doit étre établi clairement dans la convention liant le fonds de co-
investissement et la société de gestion.

= La décision d’engagement est prise par les organes de direction assistés d’un comité d’engagement :

o Dans un FCPR : ’investissement est décidé par une équipe de gestion privée; le comité
d’engagement est composé de I’équipe de gestion, des experts indépendants ou des
représentants des investisseurs.

o Dans une SCR : I’investissement est décidé par les mandataires sociaux qui rendent compte des
décisions aux organes de gouvernance de la société. Le comité d’engagement est composé de
banquiers, chefs d’entreprises, experts scientifiques.

= L’intervention des fonds dans les entreprises doit &tre motivée par la recherche d’un profit. Pour cela, il
convient de vérificr la viabilité ex-ante du projet :

o Par I’étude des plans d’entreprise,

o Par des indications détaillées sur les produits, les ventes,

o Par I’étude des perspectives de rentabilité.

- Modalités de I’'investissement dans ’entreprise :
= L’investissement doit étre composé d’au moins 70% de fonds propres ou de quasi-fonds propres.
= Les fonds interviennent dans les entreprises selon les modalités suivantes :
o Prise de participation minoritaire et temporaire par le biais d’un contrat de souscription
d’action.
o Souscription d’obligations convertibles ou associées a des bons de souscription d’actions
o Avances en compte-courant bloqué ayant un caractére de fonds propres
o Préts participatifs assimilables 4 des quasi-fonds propres.
= Les modalités de désinvestissement et les conditions de sortie du fonds sont définies au préalable dans
des clauses particuliéres des statuts de ’entreprise. Ces modalités de désinvestissement doivent étre les
mémes pour les investisseurs publics et privés.

- Participation des investisseurs privés :
= Rappel :
o le fonds de co-investissement est entiérement public ;
o le véhicule décisionnel est constitué de fonds privés et le cas échéant publics. La part des
investisseurs privés au sein du véhicule décisionnel doit &tre au minimum de 50%.
=> La part du fonds de co-investissement public dans une intervention en capital au sein d’une PME doit
étre inférieure a 50%.
= La part des fonds publics dans I’intervention en capital au sein d’une PME peut donc étre supérieure a
50% mais doit &tre inférieure a 75%.
= Cependant, la part de fonds publics cumulé, aprés injection de capital (fonds de co-investissement +
fonds publics du véhicule décisionnel) doit toujours étre inférieure 4 50% du capital de 1a PME.
= Le schéma ci-aprés expose un exemple d’intervention en co-investissement,
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- Rémunération du gestionnaire et du véhicule décisionnel
= Accord entre le gestionnaire de fonds professionnel et les participants au fonds de co-investissement
[actionnaire(s) public(s) et véhicule(s) décisionnel(s)] qui prévoit que la rémunération du gestionnaire
est liée aux résultats du fonds définis par les objectifs.
= Le gestionnaire du fonds peut toucher une double rémunération composée :

o Obligatoirement des commissions de gestion prélevées sur la SCR ou le FCPR de co-
investissement (respect des conditions du marché).

o D’une rémunération variable liée aux résultats du fonds de co-investissement. Celle-ci passera
soit par un mécanisme d’intéressement, soit par une participation pour les SCR, soit par la
souscription de parts préférentielles assurant un effet de levier sur les plus-values ou sur les
résultats dans les SCR ou les FCPR (parts dites de « carried interest »). Il pourra s’agir d’une
rétrocession de plus-values sous forme d’honoraires de suivi ou de commissions de gestion aux
véhicules décisionnels sur la performance des participations qu’ils engagent.

Cumuls d’aide :

Les régles relatives au cumul doivent donc s’appliquer que les aides publiques soient d’origine étatique, régionale,
locale ou communautaire.

=> lorsque la mesure en capital investissement finance un investissement imitial ou d’autres coiits
admissibles (tels que le financement de biens matériels pour la création d’une entreprise, pour son
développement, son extension, ’achat de machines ou la création d’emplois), pendant les trois premiéres
années suivant le premier investissement, ces investissements ne pourront €tre aidés par d’autres dispositifs
ou par une- aide « de minimis » (comme des exonérations ou des subventions) & des taux normaux. Is
devront étre réduits de 50% pour les entreprises situées dans des zones non assistées (hors zones AFR) et
de 20% pour les entreprises situées dans les zones assistées (zone AFR). Cette réduction ne s’applique pas
aux aides 4 la recherche, au développement et & I’innovation.

o Cette réduction ne s'applique qu'aux investissements qui ont fait l'objet de l'opération en capital
investissement. Elle ne s'applique pas aux investissements antérieurs a I'opération

= Les gestionnaires des mesures de capital investissement sont donc incités & informer les entreprises
bénéficiaires des interventions en capital, de cette disposition.

= Lorsque P’intervention en capital ne finance pas un investissement, I’entreprise n’est pas soumise & des
régles de cumul particuliéres (cependant, il convient de ne pas dépasser les plafonds imposés par les autres
régimes concernes).

Le schéma ci-aprés résume les modalités d’intervention prévues par le volet 1 du régime N629-2007
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FONDS PUBLIC DE CO-INVESTISSEMENT EN CAPITAL RISQUE
REGIME CADRE NOTIFIE N629-2007 - VOLET 1
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2™ VOLET : LE FONDS DE CAPITAL RISQUE REGIONAL:

La constitution ou I’abondement d’un fonds de capital-risque peut étre mise en ceuvre via le dispositif JEREMIE ou
également par les collectivités territoriales directement.

* Les bénéficiaires de la mesure :

- Les investisseurs (actionnaires ou souscripteurs de parts de fonds commun de placement):
= Les investisseurs peuvent étre publics ou privés.
= Un appel & manifestation d’intérét (AMI) doit étre engagé pour sélectionner les investisseurs privés.

o L’appel & manifestation d’intérét fera I’objet d’une publication dans la presse spécialisée (ex : les
journaux économiques), ou au Journal Officiel de I'Union Européenne et dans tous les cas sur
les sites intermet des Conseils régionaux concemés ou lorsque ceux-ci interviennent dans le
dispositif, du Fonds Européen d’Investissement et de la Banque Européenne d’Investissement.

= Aucun seuil minimal d’investisseurs privés n’est nécessaire ; ce seuil résultera de I’appel a4 manifestation
d’intérét.

= Les investisseurs sont indépendants des PME cibles. Ces dispositions sont énoncées dans la convention de
mise en ceuvre ou les statuts de la SCR ou du FCPR.

= Mémes conditions de rémunération des investisseurs publics et privés. Mémes modalités d’entrée et de
sortie des investissements pour les investisseurs privés et publics. Ces modalités sont définies au préalable
dans les statuts de I’entreprise.

- Le fonds d’investissement / véhicule d’investissement
= Ces véhicules sont identiques & ceux utilisés dans le cadre du fonds de co-investissement régional : les
FCPR et les SCR et toutes autres structures équivalentes non régies par le droit frangais.
= La taille des véhicules de capital-risque régionaux initialement fixée & 15 M€ dans la décision de 2009 a été
modifiée par la décision n°N415-2010 du 30 mars 2011 ; elle dépend du nombre d’entreprise implantées
sur le territoire régional :
- pour les régions ayant un nombre d’entreprises sur leur territoire inférieur au double du nombre moyen
d’entreprises dans les régions frangaises, la taille maximale des fonds régionaux est fixée a 30 M€ ;
- pour les régions ayant un nombre d’entreprises sur leur territoire compris entre le double et le
quintuple du nombre moyen d’entreprises dans les régions, la taille maximale des fonds régionaux est
fixée a 50 M€ ;
- pour les régions ayant un nombre d’entreprises sur leur territoire supérieur au quintuple du nombre
moyen d’entreprises dans les régions frangaises, la taille maximale des fonds régionaux est fixée a 80
M€ ;
- pour les fonds interrégionaux, la taille maximum du fonds sera déterminée en additionnant les
plafonds applicables a chacune des régions participantes.

- Les gestionnaires de fonds

= Les gestionnaires de fonds, juridiquement distincts des investisseurs publics, doivent étre sélectionnés par
un appel a manifestation d’intérét et par la procedure de « due diligence » (voir volet « fonds de co-
investissement régional »).

- les entreprises bénéficiant des interventions en capital:
= Comme dans le cadre du volet « fonds de co-investissement régional », les entreprises éligibles sont
exclusivement des PME non cotées en Bourse, de tous secteurs d’activités et répondant 3 la définition
communautaire.
= Les stades d’intervention dans les PME sont également les mémes :
o Le fonds peut intervenir dans les petites entreprises en phase d’amorgage, de démarrage et
d’expansion sur I’ensemble du territoire national.
o Le fonds peut intervenir dans les moyennes entreprises en phase d’amorcage et de démarrage
dans toutes les zones et en phase d’expansion dans les zones assistées.
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* Montant de capital :
= Le montant du capital investi dans les entreprises initialement limité & 1,5 M€ par entreprise a été porté
a 2,5 M€ maximum par entreprise et par an par la décision modificative n°N415-2010 du 30 mars
2011.

* Secteurs exclus du dispositif
Les entreprises exclues du dispositif de fonds de capital-risque régional :
= Les entreprises en difficulté au sens des lignes directrices communautaires du 1¥" octobre 2004,
= Les entreprises du secteur de la construction navale,
= Les entreprises du secteur de I’industrie houillére,
= Les entreprises du secteur de la sidérurgie.

* Modalités d’intervention du fonds

- Modalités de Pinvestissement
= P’investissement doit étre composé d’au moins 70% de fonds propres ou de quasi-fonds propres.
= Les fonds interviennent dans les entreprises selon les modalités suivantes :
¢ Prise de participation minoritaire et temporaire par le biais d’un contrat de souscription
d’action.
o Souscription d’obligations convertibles ou associées a des bons de souscription d’actions
o Avances en compte-courant bloqué ayant un caractére de fonds propres
o Préts participatifs assimilables a des quasi-fonds propres.

- Participation des investisseurs privés
= Pour rappel, les investisseurs privés sont sélectionnés par un AMI et la part des fonds publics dépend
des résultats de 1’AMI ; le fonds peut donc atteindre 100% de capitaux publics.

- Décision d’investissement
= L’intervention des fonds dans les entreprises doit &tre motivée par la recherche d’un profit. Pour cela, il
convient de vérifier la viabilité ex-ante du projet :
o Par I’étude des plans d’entreprise,
o Par des indications détaillées sur les produits, les ventes,
o Par I’étude des perspectives de rentabilité,
o Par la performance de I’équipe,
o Par I’étude de la durée des investissements.
= Le fonds de capital-risque ne doit prendre que des participations minoritaires dans le capital de la PME.
Cela permet de pérenniser I’activité et d’assurer la rentabilité des investissements.

* Gestion commerciale ;

= Le fonds de capital-risque régional est géré par unc équipe qui doit se comporter comme un
investisseur privé dans le but d’optimiser la rémunération des investisseurs, cela signifie que :
o il s’agit d’une équipe professionnelle expérimentée,
o elle doit respecter les conditions du marché dont les régles professionnelles,
o elle doit étre indépendante et capable de maftriser ses frais de gestion.
= Les investisseurs définiront la stratégie de la structure intermédiaire d’investissement, ils
définiront la cible d’investissement, la taille, la durée de I’investissement ainsi que les éléments liés a la
gestion de la structure intermédiaire d’investissement.
= les investisseurs privés sont représentés dans la prise de décision, par exemple par le biais d'un comité
des investisseurs ou d'un comité d’engagement consultatif,

* Rémunération du gestionnaire

Les conditions de rémunération du gestionnaire sont identiques 4 celles fixées dans le cadre du fonds de co-
investissement régional.
= Accord entre le gestionnaire de fonds professionnel et les participants au fonds qui prévoit que la
rémunération de gestionnaire est liée aux résultats du fonds définis par les objectifs.
= Le gestionnaire du fonds touche une double rémunération composée :
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o Des commissions de gestion prélevées sur les SCR et les FCPR (respect des conditions du
marché).
o D’une rémunération variable liée aux résultats du fonds de co-investissement (intéressement,
participation dans les SCR, souscription de parts préférentielles assurant un effet de levier sur
les plus-values ou sur les résultats dans les SCR ou FCPR.)

Cumul d’aides :

Les régles relatives au cumul doivent donc s’appliquer que les aides publiques soient d’origine étatique, régionale,
locale ou communautaire.

= lorsque la mesure en capital investissement finance un investissement initial ou d’autres coiits
admissibles (tels que le financement de biens matériels pour la création d’une entreprise, pour son
développement, son extension, 1’achat de machines ou la création d’emplois), pendant les trois premitres
années suivant le premier investissement, ces investissements ne pourront &tre aidés par d’autres dispositifs
ou par une aide « de minimis » (comme des exon¢rations ou des subventions) & des taux normaux. Is
devront étre réduits de 50% pour les entreprises situées dans des zones non assistées (hors zone AFR) et de
20% pour les entreprises situées dans les zones assistées (zone AFR). Cette réduction ne s’applique pas aux
aides a la recherche, au développement et & I’innovation.

= Cette réduction ne s'applique qu'aux investissements qui ont fait l'objet de l'opération en capital
investissement. Elle ne s'applique pas aux investissements antérieurs & l'opération

= -> Les gestionnaires des mesures de capital investissement sont donc incités a informer les entreprises
bénéficiaires des interventions en capital, de cette disposition.

= Lorsque I’intervention en capital ne finance pas un investissement, I’entreprise n’est pas soumise a des

régles de cumul particuliéres (cependant, il convient de ne pas dépasser les plafonds imposés par les autres
régimes concernés).

Le schéma ci-aprés résume les modalités d’intervention prévues par le volet 2 du régime notifié N629-2007.
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3'™ VOLET : LA PRISE EN CHARGE DES COUTS DE PROSPECTION :

* Bénéficiaires :

- Directement les gestionnaires et instructeurs
- Indirectement les PME

* Dossiers éligibles a la prise en charge des coiits :

= Afin de repérer des PME dans lesquelles un investissement serait possible, le régime cadre met en
place la possibilité de prendre en charge les colits de prospection a la charge des gestionnaires du fonds
ou de la société de capital investissement,

= Les coiits de prospection a prendre en compte sont admissibles sur des dossiers d’entreprises qui n’ont
pas fait I’objet d’un investissement en capital. Les cofits admissibles excluent les colits administratifs et

juridiques.

= Les dossiers d’investissements éligibles concernent des prises de participation dans les entreprises,
pour des tickets de moins de 300 000 €.

* modalités d’intervention :

= Remboursement forfaitaire de 15.000€ par dossier expertisé ayant donné lieu a un examen en comité
d’engagement.

= Le montant total versé au titre de ce régime ne doit pas dépasser 4% de la taille du fonds. L’aide ne
doit pas excéder 50% des coiits éligibles (cofit de prospection).

= Forme des aides : subvention directe.
= La sélection des fonds pourra faire I’objet d’une procédure de mise en concurrence ou d’un appel a

manifestation d’intérét au niveau régional, par exemple par la publication du cahier des charges sur
internet, ou la publication d’un avis dans la presse spécialisée.
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LE REGIME CADRE EXEMPTE D’AIDE EN CAPITAL INVESTISSEMENT n°X59-2008

* Base juridique. durée :

= Bases juridiques nationales:

o Intervention de PEtat : Article 20 de la Constitution du 4 octobre 1958, articles L.2251-1,
L3231-1 et L4211-1 du Code général des Collectivités territoriales (CGCT),

o Intervention de la région : articles 1.4211-1 et suivants du CGCT: notamment les articles
relatifs 3 la participation au capital des sociétés de développement régional, au FCPR et 4 la
constitution de fonds d’investissement dans les sociétés de capital-investissement
(articles L4211-1 8%, 9° et 12° du CGCT).

o Intervention du département : article 1.3231-6 du CGCT et la circulaire du Premier Ministre
du 26 janvier 2006 relative 3 la réglementation communautaire de la concurrence

= Bases juridiques communautaires :
o Notice d’information n°X59-2008 en ligne sur le site internent de la DIACT a I’adresse :
o http://territoires.gouv.fr/aides-qui-n-ont-pas-etre-notifiees-la-commission-curopeenne

= Durée d*application : jusqu’au 31/12/2013

* Les bénéficiaires :

- Les investisseurs (actionnaires) ne sont soumis & aucune régle de mise en concurrence speécifique.

- Les véhicules d’investissement (SCR FCPR), ne sont soumis & aucune régle de mise en concurrence
spécifique.

- Les entreprises bénéficiaires sont les PME non cotées en Bourse, de tous secteurs d’activités et répondant &
la définition communautaire.
= Stade d’intervention du fonds dans les entreprises (Idem N629/2007):
o Le fonds peut intervenir dans les petites entreprises en phase d’amorgage, de démarrage et
d’expansion sur I’ensemble du territoire national.
o Le fonds peut intervenir dans les moyennes entreprises en phase d’amorcage et de démarrage
dans les zones non assistées et en phase d’expansion dans les zones assistées.
= Les catégories d’aides suivantes sont exclues du dispositif du régime X59/2008:
o Les aides en faveur des entreprises en difficulté au sens des lignes directrices communautaires
du 1% octobre 2004,
o Les aides en faveur des activités d’exportation,
o Les aides subordonnées i Vutilisation de produits nationaux de préférence aux produits
importés,
o Les aides en faveur d’activités de transformation et de commercialisation des produits
agricoles dans certains cas.
= Montant de capital
© Le fonds investi dans le capital de la PME ne doit pas excéder 1,SME€ par an et par entreprise.

* (Gestion du fonds :

- Gestion commerciale

= la décision d’investissement doit étre motivée par la recherche d’un profit. C’est pourquoi le
gestionnaire de fonds doit définir une stratégie commerciale, mettre en place un plan d’entreprise
(information sur les produits, les ventes) et déterminer les perspectives de rentabilité de
I’investissement. Cela permet d’établir la viabilité du projet avant la mise en ceuvre de I’investissement.

= Nécessité d’un accord entre le gestionnaire du fonds et les investisseurs. Celui-ci doit prévoir :
o Les modalités de la double rémunération du gestionnaire :
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* Comme pour les autres régimes en capital-investissement, le gestionnaire est
rémunéré d’une part, par les commissions de gestion prélevées sur les SCR et les
FCPR (respect des conditions du marché) et d’autre part, par une rémunération
variable liée aux résultats du fonds (intéressement, participation dans les SCR,
souscription de parts préférentielles assurant un effet de levier sur les plus-values ou
sur les résultats dans les SCR ou FCPR).
o Les modalités de représentation des investisseurs lors de la décision d’engagement de
IPinvestissement (comité consultatif ou comité des investisseurs par exemple).
o Les modalités de gestion du fonds (gestion commerciale, recherche du profit et de la rentabilité
du projet d’investissement).

* Modalités de I’investissement :

= Le fonds investi dans la PME doit étre composé au minimum de 70% de fonds propres ou quasi-fonds
propres.

= Au minimum 50% de P’intervention dans le capital de la PME doivent provenir d’investisseurs
priveés.

= Ce seuil est ramené & 30% lorsque I’entreprise bénéficiaire est située dans une zone d’aide & finalité
régionale (art. 87.3.a et ¢) (au maximum 70% de fonds publics).

* Régles de cumuls d’aides:

Les régles relatives au cumul doivent donc s’appliquer que les aides publiques soient d’origine étatique, régionale,
locale ou communautaire.

= lorsque la mesure en capital investissement finance un investissement initial ou d’autres coiits
admissibles (tels que le¢ financement de biens matériels pour la création d’une entreprise, pour son
développement, son extension, I’achat de machines ou la création d’emplois), pendant les trois premiéres
années suivant le premier investissement, ces investissements ne pourront étre aidés par d’autres dispositifs
ou par une aide « de minimis » (comme des exonérations ou des subventions) & des taux normaux. Ils
devront étre réduits de 50% pour les entreprises situé¢es dans des zones non assistées (hors zones AFR) et
de 20% pour les entreprises situées dans les zones assistées (zone AFR). Cette réduction ne s’applique pas
aux aides a la recherche, au développement et a I’innovation.

= Cette réduction ne s'applique qu'aux investissements qui ont fait l'objet de l'opération en capital
investissement. Elle ne s'applique pas aux investissements antérieurs & l'opération
-> Les gestionnaires des mesures de capital investissement sont donc incités a informer les
entreprises bénéficiaires des interventions en capital, de cette disposition.

= Lorsque intervention en capital ne finance pas un investissement, I’entreprise n’est pas soumise a des

régles de cumul particuliéres (cependant, il convient de ne pas dépasser les plafonds imposés par les autres
régimes concernés).

Le schéma ci-aprés résume les modalités d’intervention du régime exempté n°X59-2008.
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REGIME CADRE CAPITAL INVESTISSEMENT X 59-2008

Subvention
R

intervention en capital

| |

SOCIETE DE CAPITAL INVESTISSEMENT REGIONAL

plifiaxt|au meins 50% de capitaux
privés

INVESTISSEURS
PRIVES

F 3

intervention en capital

SOCIETE DE GESTION

intervention en capital dans les PME (1,5 M€ max. par an) dans les conditions du régime X59/2008
]

PME

en amorgage, création
PE en expansion

ME en expansion en AFR

PME
en amorgage, création

PE en expansion

ME en expansion en AFR{

|PME

en amorgage, création
PE en expansion

ME an expansion en AFR)]




66

UTILISATION DES AIDES DE-MINIMIS ET ACML J

Les aides dites « de minimis » ou celles relevant du régime notifié temporaire n°N7-2009" relatif aux aides
compatibles d’un montant limité (ACML) ne peuvent étre utilisées que pour sécuriser juridiquement les
interventions financiéres des fonds dans les entreprises.

Dans cetie hypothése, pour ce qui concerne les éléments éventuels d’aides d’Etat aux investisseurs, aux
gestionnaires de fonds ou aux véhicules décisionnels, il convient de procéder i des appels 4 manifestation
d’intérét et de respecter les régles du pari-passu a ces niveaux, afin d’écarter le risque d’aide d’Etat.

Le réglement « de-minimis » et le régime notifi¢ ACML peuvent également servir de base juridique pour le
versement d’une subvention  un gestionnaire de fonds pour la prise en charge de frais d’expertise des dossiers.

Les aides « de minimis » : le réglement n°N1998/2006 permet aux pouvoirs publics d’allouer des aides « de
minimis » sous forme de capital-investissement. Dans ce cas, c’est la totalité de I’investissement dans le capital
dans ’entreprise qui devra étre inférieur a 200.000€.

Dans le cadre du régime temporaire n°N7/2009 relatif aux aides compatibles 2 montant limité (ACML),
’investissement dans le capital de I’entreprise ne doit pas excéder 500.000€.

La liste des aides « de-minimis » et ACML est consultable sur le site internet de la DATAR a I’adresse suivante :
http://www.datar.gouv.fr/IMG/Fichiers/ AFR/Liste de minimis 2009.pdf

191 e régime temporaire N7/2009 a été modifié par la décision de la Commission SA 32140 du 24 janvier 2011. Le dispositif
des aides compatibles d’un montant limité (ACML) a ét¢ étendu pour ’année 2011. Une ACML peut étre octroyée jusqu’au 1%
janvier 2012 si un dossier complet de demande d’aide a été déposé avant le 1% janvier 2011,
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